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ДОКЛАД НА НЕЗАВИСИМИЯ ОДИТОР

До акционерите на

Завод за хартия Белово АД 
Доклад върху финансовия отчет

Ние извършихме одит на приложения финансов отчет на Завод за хартия Белово АД (“Дружеството”), включващ отчета за финансовото състояние към 31 декември 2009 година, отчетите за всеобхватния доход, за промените в собствения капитал и за паричните потоци за годината, завършваща на тази дата, и бележки, включващи обобщеното оповестяване на съществените счетоводни политики и друга пояснителна информация. 

Отговорност на ръководството за финансовия отчет 

Отговорността за изготвянето и достоверното представяне на този финансов отчет в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети приложими в Европейския Съюз, се носи от ръководството. Тази отговорност включва: разработване, внедряване и поддържане на система за вътрешен контрол, свързана с изготвянето и достоверното представяне на финансови отчети, които да не съдържат съществени неточности, отклонения и несъответствия, независимо дали те се дължат на измама или на грешка; подбор и приложение на подходящи счетоводни политики; и изготвяне на приблизителни счетоводни оценки, които са разумни при конкретните обстоятелства.  

Отговорност на одитора 

Нашата отговорност се свежда до изразяване на одиторско мнение върху този финансов отчет, основаващо се на извършения от нас одит. Нашият одит бе проведен в съответствие с изискванията на Международните одиторски стандарти. Тези стандарти  налагат спазване на етичните изисквания, както и одитът да бъде планиран и проведен така, че ние да се убедим в разумна степен на сигурност доколко финансовият отчет не съдържа съществени неточности, отклонения и несъответствия. 

Одитът включва изпълнението на процедури, с цел получаване на одиторски доказателства относно сумите и оповестяванията, представени във финансовия отчет. Избраните процедури зависят от преценката на одитора, включително оценката на рисковете от съществени неточности, отклонения и несъответствия във финансовия отчет, независимо дали те се дължат на измама или на грешка. При извършването на тези оценки на риска одиторът взема под внимание системата за вътрешен контрол, свързана с изготвянето и достоверното представяне на финансовия отчет от страна на предприятието, за да разработи одиторски процедури, които са подходящи при тези обстоятелства, но не с цел изразяване на мнение относно ефективността на системата за вътрешен контрол на предприятието. Одитът също така включва оценка на уместността на прилаганите счетоводни политики и разумността на приблизителните счетоводни оценки, направени от ръководството, както и оценка на цялостното представяне във финансовия отчет.  

Считаме, че получените от нас одиторски доказателства са подходящи и достатъчни за формирането на база за изразяване на нашето мнение.
Мнение

По наше мнение, финансовият отчет дава вярна и честна представа за финансовото състояние на Дружеството към 31 декември 2009 година, както и за неговите финансови резултати от дейността и за паричните потоци за годината, завършваща тогава, в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети приложими в Европейския Съюз.

Доклад върху други правни и надзорни изисквания 

Годишен доклад за дейността на Дружеството изготвен съгласно изискванията на чл. 33 от Закона за счетоводството

Съгласно изискванията на Закона за счетоводството, ние докладваме, че историческата финансова информация, представена в годишния доклад за дейността на Дружеството, изготвен от ръководството съгласно чл. 33 от Закона за счетоводството, съответства във всички съществени аспекти на финансовата информация, която се съдържа в одитирания годишен финансов отчет на Дружеството към и за годината завършваща на 31 декември 2009 година.  Отговорността за изготвянето на годишния доклад за дейността, който е одобрен на 22 март 2010, се носи от ръководството на Дружеството.

	Красимир Хаджидинев
Управител 
София, 22 март 2010

КПМГ България ООД

бул. “България” №45/А
София 1404  
България
	
	Мария Пенева
Регистриран одитор 



	Отчет за финансовото състояние

	

	Към 31 декември


	В хиляди лева
	Бел.
	2009
	2008

	
	
	
	

	Активи
	
	
	

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	15
	23,209
	22,737

	Нетекущи нематериални активи
	16
	93
	19

	Инвестиционни имоти
	17
	90
	95

	Общо нетекущи активи
	
	23,392
	22,851

	
	
	
	

	Материални запаси
	19
	7,327
	8,776

	Финансови активи по справедлива стойност през печалби и загуби
	20
	47
	46

	Търговски и други вземания
	21
	7,534
	7,723

	Текущи данъци за възстановяване
	
	-
	23

	Разходи за бъдещи периоди
	22
	90
	101

	Парични средства и еквиваленти
	23
	140
	534

	Общо текущи активи
	
	15,138
	17,203

	Общо активи
	
	38,530
	40,054

	
	
	
	


	Отчет за финансовото състояние (продължение)

	

	Към 31 декември


	В хиляди лева
	Бел.
	2009
	2008

	
	
	
	

	Собствен капитал
	
	
	

	Регистриран капитал
	
	5,748
	5,748

	Резерви
	
	574
	574

	Печалби и загуби
	
	14,025
	14,029

	Общо собствен капитал
	24
	20,347
	20,351

	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	

	Заеми и кредити
	26
	1,350
	-

	Доходи на наети лица
	27
	133
	122

	Отсрочени данъчни задължения
	18
	114
	101

	Общо нетекущи пасиви
	
	1,597
	223

	
	
	
	

	Заеми и кредити
	26
	12,507
	14,138

	Доходи на наети лица
	27
	342
	316

	Търговски и други задължения
	28
	3,700
	5,026

	Задължения за данъци
	
	37
	-

	Общо текущи пасиви
	
	16,586
	19,480

	Общо пасиви
	
	18,183
	19,703

	Общо собствен капитал и пасиви
	
	38,530
	40,054

	
	
	
	

	Бележките на страници 10 до 42 са неразделна част от този финансов отчет.

	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Михаил Сидеридис
Изпълнителен директор
	
	
	
	Вилма Василева

Главен счетоводител

	

	Съгласно независим одиторски доклад:

	КПМГ България ООД

	

	

	

	Красимир Хаджидинев
                    Мария Пенева

	Управител
                   Регистриран одитор


	Отчет за всеобхватния доход

	

	За годината, приключваща на 31 декември

	В хиляди лева
	Бел.
	2009
	2008

	
	
	
	

	Приходи
	6
	30,692
	37,637

	Себестойност на продажбите
	7
	(22,156)
	(27,874)

	Брутна печалба
	
	8,536
	9,763

	Други приходи
	11
	187
	19

	Разходи за дистрибуция
	8
	(3,407)
	(4,151)

	Административни разходи
	10
	(2,872)
	(3,001)

	Други разходи
	12
	(836)
	(303)

	Печалба от оперативна дейност
	
	1,608
	2,327

	
	
	
	

	Финансови приходи
	
	39
	31

	Финансови разходи
	
	(1,236)
	(1,334)

	Нетни финансови разходи
	13
	(1,197)
	(1,303)

	Печалба преди данъци
	
	411
	1,024

	
	
	
	

	Разходи за данъци
	14
	(143)
	(126)

	Печалба за годината
	
	268
	898

	
	
	
	

	Друг всеобхватен доход за годината, нетно от данъци
	
	-
	-

	Общо всеобхватен доход за годината
	
	268
	898

	
	
	
	

	Нетен доход на акция
	
	
	

	Основен нетен доход на акция (в лева)
	25
	0,05
	0,16

	
	
	
	

	Бележките на страници 10 до 42 са неразделна част от този финансов отчет.

	
	
	
	

	
	
	
	

	Михаил Сидеридис
Изпълнителен директор
	
	
	
	Вилма Василева

Главен счетоводител

	

	Съгласно независим одиторски доклад:

	КПМГ България ООД

	

	Красимир Хаджидинев
                    Мария Пенева

	Управител
                   Регистриран одитор

	


	В хиляди лева
	Бел.
	Регистриран капитал
	Задължителни резерви
	Неразпределена печалба
	Общо

	
	
	
	
	
	

	Баланс на 1 януари 2008
	
	5,748
	574
	13,406
	19,728

	Всеобхватен доход за годината
	
	
	
	
	

	Печалба и загуба
	
	-
	-
	898
	898

	Друг всеобхватен доход
	
	-
	-
	-
	-

	Общо всеобхватен доход за годината
	
	-
	-
	898
	898

	
	
	
	
	
	

	Сделки с акционери, отчетени в собствения капитал
	
	
	
	
	

	Дивиденти
	24
	-
	-
	(271)
	(271)

	Други изменения
	
	-
	-
	(4)
	(4)

	Общо сделки с акционери
	
	-
	-
	(275)
	(275)

	Баланс на 31 декември 2008
	24
	5,748
	574
	14,029
	20,351

	
	
	
	
	
	

	Баланс на 1 януари 2009
	
	5,748
	574
	14,029
	20,351

	Всеобхватен доход за годината
	
	
	
	
	

	Печалба и загуба
	
	-
	-
	268
	268

	Друг всеобхватен доход
	
	-
	-
	-
	-

	Общо всеобхватен доход за годината
	
	-
	-
	268
	268

	
	
	
	
	
	

	Сделки с акционери, отчетени в собствения капитал
	
	
	
	
	

	Дивиденти
	24
	-
	-
	(269)
	(269)

	Други изменения
	
	-
	-
	(3)
	(3)

	Общо сделки с акционери
	
	-
	-
	(272)
	(272)

	Баланс на 31 декември 2009
	24
	5,748
	574
	14,025
	20,347

	
	
	
	
	
	


 
Отчет за промените в собствения капитал
	Бележките на страници 10 до 42 са неразделна част от този финансов отчет.

	
	
	
	
	

	Михаил Сидеридис
Изпълнителен директор
	
	
	
	Вилма Василева

Главен счетоводител

	Съгласно независим одиторски доклад:

	КПМГ България ООД

	

	Красимир Хаджидинев
                     Мария Пенева

	Управител
                     Регистриран одитор


	Отчет за паричните потоци
	
	
	

	За годината, приключваща на 31 декември
	
	
	

	В хиляди лева
	Бел.
	2009
	2008

	
	
	
	

	Парични потоци от оперативна дейност
	
	
	

	Нетна печалба за годината 
	
	268
	898

	Корекции за:
	
	
	

	Амортизация на имоти, машини и съоръжения
	
	2,386
	2,425

	Амортизация на нематериални активи
	
	12
	22

	Амортизация на инвестиционни имоти
	
	5
	5

	Нетни финансови разходи
	
	1,197
	1,303

	Разход за данък печалба
	
	143
	126

	Обезценка на търговски и други вземания
	
	55
	120

	Отписани търговски и други вземания
	
	239
	114

	
	
	4,305
	5,013

	Изменение на материалните запаси
	
	1,449
	116

	Изменение на търговски и други вземания
	
	(83)
	(1,558)

	Изменение на предплащания
	
	11
	(11)

	Изменение на търговски и други задължения
	
	(1,521)
	(1,376)

	Изменение на провизии и задължения за доходи на наети лица
	
	38
	10

	Постъпления от оперативна дейност
	
	4,199
	2,194

	Изплатени лихви
	
	(1,029)
	(1,024)

	Изплатени корпоративни данъци
	
	(70)
	(109)

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	
	3,100
	1,061

	
	
	
	

	Парични потоци от инвестиционна дейност
	
	
	

	Парични плащания за придобиване на имоти, машини, съоръжения
	
	(2,858)
	(3,438)

	Парични плащания за придобиване на нематериални активи
	
	(86)
	(8)

	Нетен паричен поток за инвестиционна дейност
	
	(2,944)
	(3,446)


	Отчет за паричните потоци (продължение)

	За годината, приключваща на 31 декември
	
	
	

	В хиляди лева
	Бел.
	2009
	2008

	
	
	
	

	Паричен поток от финансова дейност
	
	
	

	Изплатени заеми
	
	(16,042)
	(9,820)

	Получени заеми
	
	15,761
	11,405

	Платени дивиденти
	
	(269)
	(271)

	Нетен паричен поток от финансова дейност 
	
	(550)
	1,314

	
	
	
	

	Нетно намаление на пари и парични еквиваленти
	
	
	

	Пари и парични еквиваленти на 1 януари
	
	534
	1,605

	Нетно увеличение/ (намаление) на паричните средства
	
	(394)
	(1,071)

	Пари и парични еквиваленти на 31 декември 
	23
	140
	534

	

	Бележките на страници 10 до 42 са неразделна част от този финансов отчет.

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Михаил Сидеридис
Изпълнителен директор
	
	
	
	Вилма Василева
Главен счетоводител

	
	
	
	
	

	Съгласно независим одиторски доклад:

	КПМГ България ООД

	

	

	

	Красимир Хаджидинев
                 Мария Пенева

	Управител
                Регистриран одитор
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Бележки към финансовия отчет
1. Статут и предмет на дейност 

Завод за Хартия Белово АД (“Дружеството”) е дружество със седалище в България. Адресът на управление на дружеството е гр. Белово, ул. „Дъбравско шосе” №1А. Собственик на акциите на Дружеството са Паболукс С.А, Люксембург - 34.88%, Падилукс С.А., Люксембург – 33.18%, Ес Си Ей , Германия – 28.43%, Държавна агенция за приватизация – 0.04%, други – 3.47%. Предметът на дейност на Дружеството включва производство, преработка и търговия с хартия и хартиени продукти. Продуктовата гама на Дружеството включва тоалетна хартия, салфетки, хартиени рула, опаковъчна хартия, санитарни изделия и други специфични продукти.
2. База за изготвяне
(a) 
Съответствие 
Този финансов отчет е изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане (МСФО), изготвени от Съвета по международни счетоводни стандарти (СМСС) и приети от Комисията на Европейския Съюз.
Финансовия отчет е одобрен от ръководството на Дружеството на 22 март 2010 г.
През 2009 г. влиянието на световната финансова криза се увеличи и се превърна в световна пазарна криза. Тя влияе върху всички сектори на икономиката - международни и местни, включително на пазара на потребителски стоки в България. Вероятността от съществен спад в икономиката и рецесия в определени сектори на икономиката е висока. Това създава предпоставки  Дружеството да продължи своите дейности в една трудна и непредсказуема бизнес среда.
(б)
База за измерване
Този финансов отчет, е изготвен на базата на историческата стойност, с изключение на:
· финансови инструменти, отчитани по справедлива стойност в печалби и загуби 
· задължението по плана за дефинирани доходи отчитано по настояща стойност. 
(в)
Действащо предприятие


Финансовият отчет е изготвен на базата на предположението, че Дружеството е действащо предприятие.
(г) 
Функционална валута и валута на представяне
Този финансов отчет е представен в Български лева (BGN), която е функционалната валута на Дружеството. Цялата финансова информация е представена в лева закръглени до хиляда.
(д) 
Използване на приблизителни оценки и преценки
Изготвянето на финансовия отчет в съответствие с МСФО, приети в ЕС изисква ръководството да прави преценки, приблизителни оценки и допускания, които влияят на прилагането на счетоводните политики и на отчетените суми на активите, пасивите, приходите и разходите. Реалният резултат може да бъде различен от тези приблизителни оценки. Очакванията и основните допускания се преразглеждат текущо. Преразглеждането на счетоводните оценки се признава в периода, в който оценката е преразгледана, когато преразглеждането засяга само този период, или в периода на преразглеждането и бъдещи периоди ако преразглеждането оказва влияние и на бъдещите периоди. Информация за значителни позиции, които са засегнати от оценки на несигурността и критични допускания при прилагане на счетоводните политики, които имат най-значителен ефект върху сумите признати в финансовия отчет, се съдържа в следните бележки: 

· Бележка 15 – Оценка на имоти, машини, съоръжения и оборорудване 

· Бележка 27 – Оценка на задължения за дефинирани доходи
· Бележка 29 – Оценка на финансови активи
Бележки към финансовия отчет
2. 
База за изготвяне (продължение)

(е) 
Промени в счетоводните политики
(i) 
Преглед 
От 1 януари 2009 г., Дружеството е променило своите счетоводни политики в следните области:

· Представяне на финансовите отчети. 

(ii)  Представяне на финансови отчети
Дружеството прилага ревизирания МСС 1 Представяне на финансови отчети (2007), който е в сила от 1 януари 2009 г.. В резултат на това, Дружеството представя в отчета за промените в собствения капитал всички промени в собствения капитал свързани със собствениците, докато всички промени в собствения капитал несвързани със собствениците се представят в отчета за всеобхватния доход.
Сравнителната информация беше повторно представена така, че да е в съответствие с ревизирания стандарт. Тъй като промяната в счетоводната политика засяга само представянето, тя няма ефект върху дохода на акция.
3. 
Значими счетоводни политики
Значимите счетоводни политики представени по-долу са прилагани последователно във всички представени периоди, освен както е обяснено в бележка 2(е), която засяга промените в счетоводните политики. Определени сравнителни цифри са били рекласифицирани, за да съответстват с представянето за текущата година. Такива рекласификации се налагат от по-подробното представяне на статии от Отчета за финансовото състояние. Допълнително, сравнителният отчет за всеобхватен доход беше повторно представен така, че да включва позициите от друг всеобхватен доход. 

(а) 
Чуждестранна валута
(i) 
Сделки в чуждестранна валута 

Операциите с чуждестранна валута се отчитат във функционалната валута по обменния курс, приложим в деня на извършване на сделката. Парични активи и пасиви, деноминирани в чуждестранна валута, се отчитат във функционалната валута по заключителния курс в деня на изготвяне на отчета за финансовото състояние. Печалба или загуба от курсови разлики, произтичащи от парични позиции, е разликата между амортизираната стойност във функционална валута в началото на периода, коригирана с ефективната лихва и плащанията през периода и амортизираната стойност в чуждестранна валута превалутирана по курса в края на периода. 

Непарични активи и пасиви деноминирани в чуждестранни валути, които се отчитат по справедлива стойност, се превръщат във функционалната валута по курса на датата, към която е определена справедливата стойност. Курсови разлики, възникващи от превалутирането във функционалната валута се отчитат в печалби и загуби, освен разлики, възникващи от превалутирането във функционалната валута на капиталови инструменти на разположение за продажба, или отговарящи на условията хеджинги на паричен поток, които се признават в друг всеобхватен доход.
От 1997 година обменният курс на Българския лев (BGN) е фиксиран към евро (EUR). През текущия и предходните периоди, обменният курс е BGN 1.95583 / EUR 1.0.
(б) 
Финансови инструменти 

(i)
Не-деривативни финансови активи
Дружеството първоначално признава заеми и вземания на датата, на която те са възникнали. Всички други финансови активи (включително активи отчитани по справедлива стойност в печалби и загуби) се признават първоначално на тяхната дата на търгуване, на която Дружеството е станало страна по договорните условия на инструмента. 
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(б) 
Финансови инструменти (продължение)

(i)
Не-деривативни финансови активи (продължение)
Дружеството отписва финансов актив, когато договорните права за паричните потоци от актива са погасени, или Дружеството прехвърли правата за получаване на договорените парични потоци от финансовия актив в сделка, според която значителна част от всички рискове и изгоди от собствеността на финансовия актив са прехвърлени. 

Финансови активи и пасиви се нетират и нетната стойност се представя в отчета за финансово състояние тогава и само тогава, когато Дружеството има правно основание да нетира сумите и има намерение или да урежда на нетна база или да реализира актива и да уреди пасива едновременно. 

Дружеството има следните не-деривативни финансови активи: финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалби и загуби, заеми и вземания и парични средства и еквиваленти.
Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалби и загуби 

Един финансов актив се класифицира като отчитан по справедлива стойност в печалби и загуби ако е държан за търгуване или е определен като такъв при първоначално признаване. Финансови активи се определят като такива отчитани по справедлива стойност в печалби и загуби, ако Дружеството управлява такива инвестиции и взима решения за покупка и продажба на базата на тяхната справедлива стойност, според документираната стратегия за управление на риска или за инвестициите на Дружеството. При първоначално признаване свързаните разходи по сделката се признават в печалба и загуба, когато възникнат. Финансовите активи отчитани по справедлива стойност в печалби и загуби се оценяват по справедлива стойност и последващите промени се отчитат в печалби и загуби.
Заеми и вземания
Заеми и вземания са финансови активи с фиксирани или определяеми плащания, които не са котирани на активен пазар. Такива активи се признават първоначално по справедлива стойност плюс всички пряко съотносими разходи по сделката. След първоначално признаване заеми и вземания се оценяват по амортизирана стойност, като се използва метода на ефективния лихвен процент, намалена със загуби от обезценка.
Парични средства и еквиваленти

Пари и парични еквиваленти включват парични наличности и депозити на виждане с първоначален матуритет от три месеца или по-малко. 

Паричните средства в чуждестранна валута се оценяват по централния курс на БНБ в деня на операцията при текущото им потребление. Към 31 декември 2009 г. и 2008 г. Дружеството е оценило паричните си средства в чуждестранна валута по заключителен курс на БНБ към съответните дати.

Бележка 23 съдържа информация за отчетените финансови приходи и разходи.
(ii) 
Не-деривативни финансови пасиви 

Дружеството първоначално признава издадени дългови ценни книги и подчинени задължения на датата на която са възникнали. Всички други финансови пасиви (включително такива определени като отчитани по справедлива стойност в печалби и загуби) се признават първоначално на тяхната дата на търгуване, на която Дружеството е станало страна по договорните условия на инструмента. Дружеството отписва финансов пасив когато неговите договорни задължения са изпълнени или са отменени, или не са валидни повече.
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(б) 
Финансови инструменти (продължение)

(ii) 
Не-деривативни финансови пасиви  (продължение)
Финансови активи и пасиви се нетират и нетната стойност се представя в отчета за финансово състояние тогава и само тогава, когато Дружеството има правно основание да нетира сумите и има намерение или да урежда на нетна база или да реализира актива и да уреди пасива едновременно. 
Дружеството има следните не-деривативни финансови пасиви: заеми и търговски и други задължения. Такива финансови пасиви се признават първоначално по справедлива стойност плюс всички пряко свързани разходи по сделката. След първоначално признаване тези финансови пасиви се оценяват по амортизирана стойност, като се използва метода на ефективния лихвен процент. Търговските и други задължения и начисления се отчитат по очаквана стойност на изплащане и в съответствие със счетоводния принцип за начисляване. Начисления за дългосрочни задължения се правят на базата на настоящата стойност на бъдещите задължения за плащане.
(iii)
 Акционерен капитал

Обикновени акции

Обикновените акции се класифицират като собствен капитал. Капиталът на Дружеството е представен по историческа стойност към датата на регистрация.

(в) 
Имоти, машини, съоръжения и оборудване
(i) 
Признаване и оценка
Имотите, машините, съоръженията и оборудването се оценяват по цена на придобиване или намерена стойност към датата на преминаване към МСФО, приети от ЕС, намалена с натрупани амортизации и загуби от обезценка. Цената на придобиване включва покупната цена, включително мита и невъзстановими данъци върху покупката, както и всички други разходи, пряко отнасящи се до привеждане на актива до местоположение и състояние необходими за неговата експлоатация по начина предвиден от ръководството. Стойността на активите придобити по стопански начин включва направените разходи за материали, директно вложен труд и съответната пропорционална част от непреките производствени разходи. Стойността може да включва суми рекласифицирани от друг всеобхватен доход представляващи печалби или загуби от отговарящи на условията хеджинги на парични потоци за покупки в чужда валута на имоти, машини и съоръжения. 

Когато в имотите, машините, съоръженията и оборудването се съдържат компоненти с различна продължителност на полезен живот, те се отчитат отделно. 

Печалби и загуби при отписване на имоти, машини и съоръжения се определят като се сравняват постъпленията с балансовата стойност на актива, и се признават нетно в други приходи в печалби и загуби. 

(ii)
Последващи разходи
Възникнали последващи разходи, за да се подмени част от актив от имотите, машините, съоръженията и оборудването, се капитализират в съответния актив, само когато е вероятно предприятието да получи в бъдеще икономически ползи, свързани с тази част от актива и разходите могат да бъдат оценени надеждно. Балансовата стойност на подменената част се отписва. Разходи за ежедневно обслужване на активите се признават в печалби и загуби като разход в момента на възникването им.
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(iii)
Амортизация 

Амортизацията се начислява в печалби и загуби на база линейния метод въз основа на очаквания срок на полезен живот на имотите, машините, съоръженията и оборудването, които се отчитат отделно, тъй като това отразява очаквания начин на консумиране на бъдещите икономически ползи от актива. Земята не се амортизира. Очакваните срокове на полезен живот са както следва:

· Сгради и конструкции
25 години 

· Машини и оборудване
10-14 години
· Съоръжения


25 години
· Стопански инвентар

10 години
· Транспортни средства
8-13 години
· Компютри и принтери
5 години


Методите на амортизация, полезният живот и остатъчните стойности се преразглеждат към всяка дата на изготвяне на финансов отчет. Приблизителните оценки за някои имоти, машини и съоръжения бяха ревизирани през 2009 г. (виж бележка 15).
(г)
Нематериални активи
(i)
Други нематериални активи 

Други нематериални активи, придобити от Дружеството имащи ограничен полезен живот са представени по цена на придобиване, намалена с натрупана амортизация и загуби от обезценки. 

 (ii)
Последващи разходи 


Разходите свързани с поддръжката на нематериални активи се капитализират само когато се увеличава бъдещата икономическа изгода от актива.  Всички останали разходи се признават като разход в печалби и загуби в момента на тяхното възникване.

(iii)
Амортизация 

Амортизацията се начислява в печалби и загуби на база линейния метод въз основа на очаквания срок на полезен живот на нематериалните активи, различни от репутация, тъй като това отразява очаквания начин на консумиране на бъдещите икономически ползи от актива. Очакваните срокове на полезен живот са както следва:
· Софтуер


5 години
· Други
 

7 години
Методите на амортизация, полезния живот и остатъчните стойности се преразглеждат към всяка дата на изготвяне на финансов отчет. Приблизителните оценки за нематериални активи не са ревизирани през 2009 г. (виж бележка 16).
(д)
Инвестиционни имоти 

Инвестиционни имоти са имоти, държани по скоро за получаване на приходи от наем  или за увеличение на стойността им, или и за двете, но не с цел продажба в обичайната дейност, използване за производство или доставка на стоки и услуги или за административни цели. Инвестиционните имоти се оценяват по цена на придобиване, намалена с натрупани амортизации и загуби от обезценка.
(e) 
Материални запаси 

Материалните запаси се отчитат по по-ниската от тяхната себестойност и нетна реализуема стойност. Себестойността на материалните запаси се отчита на принципа на средно претеглена цена за материали и незавършено производство. В случая на произведена продукция, себестойността също така включва разходи за труд, социални осигуровки и разходи за амортизация. Тези разходи се разпределят върху продукцията на базата на нормален производствен капацитет. 
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(e) 
Материални запаси (продължение)

Нетната реализируема стойност представлява предполагаемата продажна цена в нормалния ход на стопанската дейност, намалена с приблизително оценените разходи по завършване на производствения цикъл и тези, които са необходими за осъществяване на продажбата. Поради специфичните условия за съхранение, инвентаризацията на отпадъчна хартия и материални запаси е извършена чрез използване на специални техники за оценяване.
 (ж) Обезценка 

(i) 
Финансови активи (включително вземания) 

Финансов актив, който не се отчита по справедлива стойност в печалби и загуби, се преразглежда към всяка отчетна дата, за да се прецени дали не съществуват признаци за обезценка. Един финансов актив се счита за обезценен в случай, че има обективни доказателства за едно или повече събития имащи негативен ефект върху очакваните бъдещи парични потоци от този актив и този ефект може да бъде надеждно оценен. 
Обективно доказателство, че финансов актив (включително капиталови ценни книги) е обезценен, може да включва неизпълнение или просрочие от длъжника, преструктуриране на дължимата сума за Дружеството при условия, които Дружеството не би разглеждало при други обстоятелства, индикации, че длъжникът или емитентът ще изпадне в несъстоятелност, липсата на активен пазар за дадена ценна книга. В допълнение, за инвестиция в капиталова ценна книга значителен или продължителен спад в справедливата стойност под нейната цена на придобиване е обективно доказателство за обезценка.
Дружеството взима пред вид доказателства за обезценка на вземания и държани до падеж инвестиции в ценни книжа, както за конкретен актив, така и на колективно равнище. Всички индивидуално значими вземания и държани до падеж ценни книги се проверяват за специфична обезценка. Всички индивидуално значими вземания и държани до падеж ценни книжа, за които няма специфична обезценка, след това се проверяват колективно за обезценка, която е възникнала, но все още не е идентифицирана. Вземанията и държаните до падеж ценни книжа, които не са индивидуално значими, се проверяват колективно за обезценка като са групирани заедно вземания и ценни книжа, държани до падеж, със сходни характеристики на риска. При проверката на колективно ниво за обезценка, Дружеството използва историческите тенденции на вероятността за неизпълнение на задълженията, времето за възстановяване и размера на възникналите загуби, коригирани с преценката на ръководството дали сегашните икономически и кредитни условия са такива, че има вероятност реалните загуби да бъдат по-големи или по-малки от предлолагането на базата на историческите тенденции.

Загубата от обезценка за финансов актив, отчитан по амортизирана стойност, се изчислява като разликата между неговата отчетна стойност и настоящата стойност на очакваните бъдещи парични потоци, дисконтирани с оригиналния ефективен лихвен процент. Загуба от обезценка се признава в печалби и загуби и се отразява в корективна сметка намаляваща вземанията. Когато последващо събитие намалява загубата от обезценка, това намаление се отразява през печалби и загуби.
 (ii) 
Не-финансови активи 

Отчетните стойности на нефинансовите активи на Дружеството, инвестиционни имоти, материални запаси и отсрочени данъчни активи, се преглеждат към всяка отчетна дата с цел да се определи дали има признаци за обезценка. В случай, че съществуват такива признаци, се прави приблизителна оценка на възстановимата стойност на актива.
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(ж) Обезценка (продължение)
(ii) Не-финансови активи (продължение)
Възстановимата стойност на актив или на обект, генериращ парични потоци (ОГПП), е по-високата от неговата стойност в употреба и справедливата му стойност, намалена с разхода по продажба. При оценката на стойността в употреба, бъдещите парични потоци се дисконтират до сегашната им стойност, като се прилага дисконтов процент преди данъци, отразяващ текущите оценки за пазара, цената на парите във времето и специфичния за актива риск. За актив, който не генерира самостоятелно парични постъпления, възстановимата стойност се определя за групата активи, генерираща парични постъпления, към която той принадлежи.


Корпоративните активи на Дружеството не генерират отделни парични потоци. Ако има индикации, че корпоративен актив може да е обезценен се определя възстановимата стойност за ОГПП, към който корпоративния актив принадлежи. 
Загуба от обезценка се признава винаги в случай, че балансовата стойност на един актив или ОГПП, част от която е той, превишава неговата възстановима стойност. Загуби от обезценка се признават в печалби и загуби. Загуби от обезценка признати за ОГПП се разпределят така, че да намалят отчетните стойности на активите в обекта пропорционално.
Загуба от обезценка, призната в предходни периоди, се проверява на всяка отчетна дата за индикации, че загубата е намалена или вече не съществува. Загуба от обезценка се възстановява обратно, ако е имало промяна в приблизителните оценки, използвани за определяне на възстановимата стойност. Загуба от обезценка се възстановява само до такава степен, че балансовата стойност на актива не надвишава балансовата стойност, която би била определена, след приспадане на амортизация, ако загуба от обезценка не е била признавана.

(з)
 Доходи на персонала 
(i) 
Планове с дефинирани вноски 

План с дефинирани вноски е план за доходи след напускане, според който дружество плаща вноски на друго лице и няма никакви правни или конструктивни задължения да плаща допълнителни суми след това. Правителството на България носи отговорността за осигуряването на пенсии по планове за дефинирани вноски. Разходите по ангажимента на Дружеството да превежда вноски по плановете за дефинирани вноски, се признават в печалби и загуби текущо.

(ii)
Планове с дефинирани доходи 

План с дефинирани доходи е план за доходи след напускане, различен от план с дефинирани вноски. Нетното задължение на Дружеството за планове с дефинирани доходи се изчислява като се прогнозира сумата на бъдещите доходи, които служителите са придобили в замяна на своите услуги в текущия и предходни периоди; и този доход се дисконтира, за да се определи неговата настояща стойност. 

Дружеството има задължение за изплащане на доход при напускане на тези свои служители, които се пенсионират в съответствие с изискванията на чл. 222, § 3 от Кодекса на Труда (КТ) в България. Съобразно тези разпоредби на КТ, при прекратяване на трудовия договор на служител придобил право на пенсия, работодателят му изплаща обезщетение в размер на две месечни брутни работни заплати. В случай, че работникът или служителят има натрупан стаж от 10 и повече години към датата на пенсиониране, обезщетението е в размер на шест месечни брутни работни заплати. Към датата на баланса Дружеството не разполага с необходимата статистическа информация и актюерски изчисления, поради което ръководството е направило собствена приблизителния оценка на дължимите обезщетения за всички служители. В бележка 27 е оповестена сумата на начисленото задължение, както и основните допускания, на базата на които е извършена оценката му.
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(и) 
Провизии 

Провизия се признава в случаите, когато Дружеството в резултат от минали събития има правно или конструктивно задължение, което е надеждно измеримо, и е вероятно погасяването му да се осъществи за сметка на изходящ поток от икономически ползи. Провизиите се определят чрез дисконтиране на очаквани бъдещи парични потоци с лихвен процент преди данъци, който отразява текущата пазарна стойност на парите във времето и рисковете, специфични за задължението. Олихвяването на дисконтираната стойност се признава като финансов разход.
(к)
Приходи
(i) 
Приходи от продажба на стоки 

Приходите от продажбата на стоки, в хода на нормалната дейност, се признават по справедливата стойност на полученото, или което се очаква да се получи възнаграждение, намалено с върнатите стоки, отстъпки или рабати. Приход от продажба на стоки се признава в момента, когато съществените рискове от собствеността се прехвърлят към купувача, получаването на възнаграждението е вероятно, свързаните разходи и възможните връщания на стоки могат да се определят надеждно, няма продължаващо участие на ръководството в управлението на стоките, и сумата на прихода може да се измери надеждно. Ако е вероятно, че ще бъдат дадени отстъпки и тяхната стойност може да бъде надеждно измерена, тогава отстъпките се признават като намаление на приходите, когато се признават приходите. Прехвърлянето на рисковете и изгодите варира според конкретните условия на договора за продажба. 
 (ii) 
Приходи от услуги 

Приходите от предоставени услуги се признават пропорционално на степента на завършеност на сделката към отчетната дата. Степента на завършеност обикновено се определя посредством анализ на извършената работа. Не се признава приход, когато съществува значителна неяснота и несигурност относно възвращаемостта на дължимата стойност. 
(л)
Отчитане по сегменти


Дейността на Дружеството е само в един сегмент – производство и продажба на хартия и хартиени продукти.

(м)
Разходи за бъдещи периоди
Разходите за бъдещи периоди се отчитат при тяхното възникване и се признават за текущи през периода на отчитане на приходите, за които са извършени. Разходите за бъдещи периоди се делят на текущи и нетекущи въз основа на това дали се очаква да бъдат признати през следващите 12 месеца или не. 
 (н)
Финансови приходи и разходи 

Финансовите приходи включват приходи от лихви по инвестирани средства, промени в справедливата стойност на финансови активи, отчитани по справедлива стойност, в печалба или загуба и печалба от операции в чуждестранна валута. Приход от лихви се признава в момента на начисляването му по метода на ефективната лихва. 

Финансовите разходи включват разходи за лихви по заеми, промени в справедливата стойност на финансови активи отчитани по справедлива стойност, в печалби и загуби, загуби от операции в чуждестранна валута. Разходи по заеми, които не могат да се отнесат пряко към придобиването, строителството или производството на отговарящ на условията актив, се признават в печалби и загуби като се използва метода на ефективния лихвен процент. 


Печалби и загуби от валутнокурсови разлики се отчитат на нетна база.
(о)
Данък върху печалбата 

Данъкът върху печалбата за годината представлява текущи и отсрочени данъци. Данъкът върху печалбата се признава в печалби и загуби, с изключение на този, отнасящ се за статии, които са признати директно в собствения капитал, или в друг всеобхватен доход.
Бележки към финансовия отчет
3. 
Значими счетоводни политики (продължение)

(о)  Данък върху печалбата (продължение)
Текущият данък е очакваното данъчно плащане върху облагаемата печалба за годината, прилагайки данъчните ставки в сила към датата на изготвяне на отчета и всички корекции за дължими данъци за предходни години. Отсрочените данъци се изчисляват чрез балансовия метод върху временните разлики между сумата на активите и пасивите, използвана за целите на изготвянето на финансовия отчет, и сумата използвана за данъчни цели. 

Сумата на отсрочените данъци се базира на очакването те да се реализират или приспаднат, използвайки приложимите към датата на баланса данъчни ставки. Отсрочените данъчни активи и пасиви се нетират ако има правно основание за нетиране на текущи данъчни активи и пасиви или тези данъчни активи и пасиви ще се реализират едновременно.

Актив по отсрочени данъци се начислява само до размера, до който е възможно бъдеща облагаема печалба да бъде налична при условие, че неизползваните данъчни загуби и кредити могат да бъдат използвани. Отсрочените данъчни активи се преглеждат към всяка отчетна дата и се намаляват доколкото не е вероятно повече бъдеща изгода да бъде реализирана.
Допълнителният данък, който произтича от разпределянето на дивиденти се отчита в момента, в който възниква задължението за изплащане на съответния дивидент.
При определянето на текущите и отсрочените данъци Дружеството използва счетоводната база, описана в бележка 2 по-горе.

(п) 
Нетен доход на акция 
Дружеството представя основен нетен доход на акция (НДА) за своите обикновени акции. Основният НДА се изчислява като се раздели печалбата или загубата за притежателите на обикновени акции на Дружеството със средно претегления брой на обикновени акции през периода, коригиран за притежавани собствени акции. 

(р)
Нови стандарти и разяснения, които не са приложени по-рано
Някои нови стандарти, промени в стандарти и разяснения, все още не са влезли в сила за годината,  завършваща на 31 декември 2009, и не са били приложени по-рано при изготвянето на този финансов отчет.
Нови, променени, ревизирани или подобрени стандарти:

Ревизиран МСФО 3 Бизнес Комбинации (2008) е в сила за първата финансова година, започваща на, или след 1 юли 2009 г.. Ръководството не очаква МСФО 3 (Ревизиран) да засегне финансови отчети, тъй като Дружеството няма интерес в дъщерни дружества, който да бъде засегнат от промените в стандарта.
Промени в МСС 27 Консолидирани и отделни финансови отчети е в сила за първата финансова година, започваща на, или след 1 юли 2009. Ръководството не очаква тези промени в МСС 27 да засегнат финансовите отчети, тъй като Дружеството няма интерес в дъщерни дружества, който да бъде засегнат от промените в стандарта.

Промени в МСС 32 Финансови инструменти: Представяне: Класификация на издадени права е в сила за първата финансова година започваща на, или след 1 февруари 2010. Ръководството не очаква тези промени в МСС 32 да засегнат финансовите отчети, тъй като Дружеството не е издавала в миналото такива инструменти. 
Промени в МСС 39 Финансови инструменти: Признаване и оценка: Допустими хеджирани позиции е в сила за първата финансова година започваща на, или след 1 юли 2009. Ръководството не очаква тези промени в МСС 39 да засегнат финансовите отчети, тъй като Дружеството не прилага счетоводно отчитане на хеджиране.
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(р)
Нови стандарти и разяснения, които не са приложени по-рано (продължение)
Нови разяснения:
КРМСФО 12 Споразумения за концесии на услуги трябва да се приложи, най-късно, от началната дата на първата финансова година започваща на, или след 1 април 2009. Ръководството не очаква КРМСФО 12 да засегне финансовите отчети, доколкото няма дружество от Дружеството, което да е страна по споразумения за концесии на услуги.
КРМСФО 15 Споразумения за строителство на имоти е в сила за първата финансова година започваща на, или след 1 януари 2010. Ръководството не очаква КРМСФО 15 да засегне финансовите отчети, доколкото Дружеството не предоставя услуги по строителство на имоти и не изгражда имоти за продажба.

КРМСФО 16 Хеджинг на нетна инвестиция в чуждестранна дейност е в сила за първата финансова година започваща на, или след 1 юли 2009. Ръководството не очаква КРМСФО 16 да засегне финансовите отчети доколкото Дружеството няма инвестиции в чуждестранна дейност.
КРМСФО 17 Разпределения на не-парични активи към собственици трябва да се приложи, най-късно, от началната дата на първата финансова година започваща на, или след 1 ноември 2009. Доколкото интерпретацията не е приложима за периоди преди тя да е влязла ефективно в сила, както и факта, че се отнася до бъдещи дивиденти в компетенциите на Общото събрание, не е възможно да се определят ефектите от нейното прилагане предварително. 
КРМСФО 18 Трансфери на активи от клиенти трябва да се приложи проспективно, най-късно, от началната дата на първата финансова година започваща на, или след 1 ноември 2009. Ръководството не очаква КРМСФО 18 да засегне финансовите отчети, тъй като обичайно Дружеството не получава трансфери на активи от клиенти.
Документи издадени от СМСС/КРМСФО които не са одобрени за прилагане от ЕК:
Ръководството счита, че е подходящо да отбележи, че следните ревизирани стандарти, нови разяснения и промени към съществуващи стандарти, които към отчетната дата са вече издадени от Съвета по международни счетоводни стандарти (СМСС), все още не са били одобрени за прилагане от Европейската комисия и съответно не са взети под внимание от Дружеството при изготвянето на тези финансови отчети. Датите на влизане в сила за тях ще зависят от решението за прилагане от Европейската комисия.
· Подобрения в МСФО 2009 (издадени април 2009), в сила от различни дати, по принцип 1 януари 2010;

· Промени в МСФО 2 Групови сделки с плащания на базата на акции (издаден юни 2009), в сила от 1 януари 2010;

· Промени в МСФО 1 Допълнителни освобождавания за първоначално прилагане (издаден юли 2009), в сила от 1 януари 2010;

· Промени в МСС 32 Класифициране на издадени права (издаден октомври 2009), в сила от 1 февруари 2010;
· Ревизиран МСС 24 Сделки със свързани лица (издаден ноември 2009), в сила от 1 януари 2011;

· МСФО 9 Финансови инструменти (издаден ноември 2009), в сила от 1 януари 2013;
· Промени в КРМСФО 14 Предплащания за изисквания за минимално финансиране (издаден ноември 2009), в сила от 1 януари 2011;

· КРМСФО 19 Погасяване на финансови пасиви с капиталови инструменти (издаден ноември 2009), в сила от 1 юли 2010.
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(р)
Нови стандарти и разяснения, които не са приложени по-рано (продължение)
Към датата на изготвянето на тези финансови отчети, ръководството смята че прилагането на тези ревизирани стандарти, нови разяснения и промени в стандарти в бъдеще, след като са одобрени за прилагане от Европейската комисия в Европейския Съюз, не се очаква да засегне значително финансовите отчети. 
4. 
Определяне на справедливите стойности 

Някои от счетоводните политики и оповестявания на Дружеството изискват определяне на справедливи стойности за финансови и за не-финансови активи и пасиви. Справедливи стойности са определени за целите на отчитането и оповестяването на базата на методите по-долу. Когато е приложимо, в съответните бележки е оповестена допълнителна информация за допусканията направени при определянето на справедливите стойности на специфичния актив или пасив.
(i) 
Инвестиции в капиталови и дългови ценни книжа
Справедливите стойности на финансовите активи определени за отчитане по справедлива стойност в печалби и загуби се определят на базата на котирана цена купува към датата на отчета. 
(ii)
Търговски и други вземания
Справедливите стойности на търговски и други вземания, с изключение на незавършено строителство, се определя като настоящата стойност на бъдещите парични потоци, дисконтирани с пазарна лихва към датата на баланса. Това се прави само за целите на оповестяването.
 (iii)
Не-деривативни финансови задължения
Справедливите стойности, които се определят за целите на оповестяването се изчисляват на базата на настоящата стойност на бъдещи парични потоци на главници и лихви дисконтирани с пазарен лихвен процент към датата на отчета.
5.
Управление на финансовия риск
Преглед
Дружеството има експозиция към следните рискове от употребата на финансови инструменти:

· кредитен риск;

· ликвиден риск;

· пазарен риск; 
· оперативен риск;
· валутен риск;

· лихвен риск;
Тази бележка представя информация за експозицията на Дружеството към всеки един от горните рискове, целите на Дружеството, политиките и процесите за измерване и управление на риска, и управлението на капитала на Дружеството. Допълнителни количествени оповестявания са включени в бележките към финансовия отчет.
Ръководството носи отговорността за установяване и управление на рисковете, с които се сблъсква Дружеството. Политиката на Дружеството за управление на риска е направена така, че да идентифицира и анализира рисковете, с които се сблъсква Дружеството, да установява лимити за поемане на рискове и контроли, да наблюдава рисковете и съответствието с установените лимити. Тези политики подлежат на периодична проверка с цел отразяване на настъпили изменения в пазарните условия и в дейността на Дружеството. Дружеството, чрез своите стандарти за обучение и управление, цели да развие конструктивна контролна среда, в която всички служители разбират своята роля и задължения.
Бележки към финансовия отчет
5.
Управление на финансовия риск (продължение)
Кредитен риск 

Кредитният риск за Дружеството се състои от риск от финансова загуба ако клиент или страна по финансов инструмент не успее да изпълни своите договорни задължения. Кредитният риск произтича основно от вземания от клиенти.  
Дружеството има значителна експозиция на търговски вземания от свързани лица, която се дължи на факта, че осъществява основна част от износа на готова продукция на външния пазар със свързани лица. Дружеството реализира доставки от свързани лица на материали, необходими за производството на готова продукция. Ръководството наблюдава редовно експозицията на вземанията си и не счита, че съществува кредитен риск по отношение на тях.
(i) 
Вземания от клиенти 

Експозицията към кредитен риск е в резултат на индивидуалните характеристики на отделните клиенти. Тази експозиция също така зависи от риск от неплащане, присъщ за индустрията или за вътрешния пазар, на който Дружеството основно оперира, особено в момента на влошаващи се икономически условия. 63% от приходите на Дружеството за 2009 г. са резултат от продажби към  клиенти в страната и 37% от износ.

Ликвиден риск
Ликвидният риск е рискът, че Дружеството ще има трудности при изпълнение на задълженията, свързани с финансовите пасиви, които се уреждат в пари или чрез друг финансов актив. Подходът на Дружеството за управление на ликвидността е да се осигури, доколкото е възможно, че винаги ще има достатъчно ликвидност, за да изпълни задълженията си, както при нормални, така и при стресови условия, както и без да се понесе неприемливи загуби или да се навреди на репутацията на Дружеството.
Дружеството планира внимателно своите финансови ресурси, което осигурява посрещане на падежните дати на текущите и нетекущите задължения. 

Дружеството планира обслужването на финансовите си задължения през 2009 година, като това планиране изключва потенциалния ефект на извънредни обстоятелства, които не могат да се предвидят при нормални условия.  Дружеството  има сключени договори за кредити на стойност към датата на настоящия отчет 13,857 хил. лева, от които 1,350 хил. лв. са дългосрочни.
Пазарен риск

Пазарен риск е рискът при промяна на пазарните цени, като курс на чуждестранна валута, лихвени проценти или цени на капиталови инструменти, доходът на Дружеството или стойността на неговите инвестиции да бъдат засегнати. Целта на управлението на пазарния риск е да се контролира експозицията към пазарен риск в приемливи граници като се оптимизира възвръщаемостта.

Като цяло, Дружеството не е изложено на валутен риск, тъй като:

- покупките на основните стоки и материали, с които Дружеството търгува или влага в производството, са в евро;
-  продажбите на външен пазар са основно в евро;
Оперативен риск 

Оперативен риск е рискът от преки или косвени загуби, произтичащи от широк кръг от причини, свързани с процесите, персонала, технологиите и инфраструктурата на Дружеството, както и от външни фактори, различни от кредитни, пазарни и ликвидни рискове, като например тези, произтичащи от правни и регулаторни изисквания и общоприети стандарти на корпоративно поведение. Оперативни рискове възникват от всички операции на Дружеството.
Бележки към финансовия отчет
5.
Управление на финансовия риск (продължение)
Целта на Дружеството е да се управлява оперативния риск, така че да се балансира между избягването на финансови загуби и увреждане на репутацията на Дружеството, и цялостната ефективност на разходите и да се избягват процедурите за контрол, които ограничават инициативата и творчеството.
Основната отговорност за разработване и прилагане на контроли за оперативния риск се възлага на висшето ръководство. Тази отговорност се подпомага от развитието на общи стандарти за Дружеството за управление на оперативния риск в следните области: 

· изисквания за подходящо разпределение на задълженията, включително и независимо оторизиране на сделки 

· изисквания за равняване и мониторинг на сделките 

· съответствие с регулаторните и други правни изисквания 

· документация за контрол и процедури 

· изисквания за периодична оценка на оперативните рискове и адекватността на контролите и процедурите за справяне с идентифицираните рискове 

· изисквания за докладване на оперативни загуби и предложените коригиращи действия 

· развитие на аварийни планове 

· обучение и професионално развитие 
· етични и бизнес стандарти 
· намаляване на риска, включително застраховка, когато това е ефективно
Управление на капитала
Политиката на Съвета на директорите е да се подържа силна капиталова база, така че да се подържа доверието на инвеститорите, кредиторите и на пазара като цяло, и да могат да се осигурят условия за развитие на бизнеса в бъдеще. Следи се възвръщаемостта на капитала, който Дружеството определя като резултата печалба след лихви и данъци, разделена на общата сума на капитал и резерви. Целта на Дружеството е да поддържа баланс между по-високата възвращаемост, която може да е възможна с по-високите нива на задлъжнялост и ползите и сигурността от силна капиталова позиция. Възвръщаемостта на капитала през 2009 година е 1.31% (2008: 4,41%). За сравнение средно претегления лихвен разход върху заемите е 7.35 % (2008: 7.67%).

През годината не е имало промени в подхода за управлението на капитала на Дружеството.

Дружеството не е предмет на специфични капиталови изисквания наложени от външна страна.
Валутен риск

Като цяло, Дружеството не е изложено на валутен риск тъй като:

· покупките на основните стоки и материали, с които Дружеството търгува или влага в производството, са деноминирани в евро;
· продажбите на външен пазар са деноминирани в евро. 
Лихвен риск

Дружеството управлява своя лихвен риск, като сключва договори за заем при възможно най-ниски лихвени нива предложени на финансовия пазар в България.
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	6.
	Приходи от продажби

	
	В хиляди лева
	
	Бел.
	
	2009
	2008

	
	
	
	
	
	
	

	
	Приходи от продажба на продукция
	
	6 (а)
	
	29,391
	        37,045

	
	Приходи от продажба на услуги
	
	
	
	91
	             159

	
	Приходи от продажба на материали
	
	
	
	555
	               62

	
	Приходи от продажба на стоки
	
	
	
	602
	             299

	
	Други приходи
	
	
	
	53
	27                      

	
	Приходи от продажба на машини
	
	
	
	-
	45

	
	
	
	
	
	30,692
	        37,637

	
	

	
	

	6 (а)
	Приходи от продажба на продукция

	
	В хиляди лева
	
	
	
	2009
	2008

	
	
	
	
	
	
	

	
	Вътрешен пазар
	
	
	
	18,506
	        22,455

	
	Външен пазар
	
	
	
	10,885
	        14,590

	
	
	
	
	
	29,391
	        37,045

	
	

	
	

	7.
	Себестойност на продажбите

	
	В хиляди лева
	
	
	
	2009
	2008

	
	
	
	
	
	
	

	
	Себестойност на собствена продукция и продадени машини,в т.ч.:
	
	7 (а)
	
	21,152
	       27,582

	
	- себестойност на собствена продукция
	
	
	
	21,152
	        25,566

	
	- себестойност на продадени машини
	
	
	
	-
	               16

	
	Себестойност на продадени матeриали и услуги
	
	
	
	556
	58

	
	Себестойност на стоки
	
	
	
	448
	234

	
	
	
	
	
	22,156
	        27,874

	
	

	
	

	7 (а)
	Себестойност на собствена продукция и продадени машини

	
	В хиляди лева
	
	
	
	              2009
	2008

	
	
	
	
	
	
	

	
	Материали
	
	
	
	17,222
	24,228

	
	Външни услуги
	
	
	
	60
	58

	
	Разходи за амортизация
	
	
	
	2,045
	2,059

	
	Разходи за заплати
	
	
	
	1,559
	1,714

	
	Разходи за социално осигуряване
	
	
	
	284
	353

	
	Други
	
	
	
	3
	3

	
	Намаление/(увеличение) на незавършено производство и готова продукция
	
	
	
	(21)
	(833)

	
	
	
	
	
	21,152
	27,582
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	8.
	Разходи за дистрибуция

	
	В хиляди лева
	
	
	
	            2009
	2008

	
	
	
	
	
	
	

	
	Разходи за материали
	
	
	
	249
	377

	
	Разходи за външни услуги
	
	
	
	1,999
	2,323

	
	Разходи за амортизация
	
	
	
	60
	62

	
	Разходи за заплати
	
	
	
	522
	609

	
	Разходи за социално осигуряване
	
	
	
	96
	116

	
	Разходи за реклама
	
	
	
	403
	580

	
	Други
	
	
	
	78
	84

	
	
	
	
	
	3,407
	4,151

	
	

	9.
	Разходи за персонала

	В хиляди лева
	
	            2009
	2008

	
	
	
	

	Заплати и възнаграждения
	
	3,492
	3,583

	вкл.  За активи в процес на изграждане
	
	517
	466

	Разходи за социално осигуряване и надбавки
	
	612
	731

	вкл.  За активи в процес на изграждане
	
	96
	98

	Разходи свързани с планове с дефинирани доходи и обезщетения при напускане и пенсиониране
	
	84
	70

	
	
	4,188
	4,384

	
	
	
	


Средно-списъчния брой на персонала през/до 31.12. 2009 година възлиза на 480 (2008 година: 535

	).
	

	
	

	10.
	Административни разходи
	
	
	
	
	

	
	В хиляди лева
	
	
	
	            2009
	2008

	
	
	
	
	
	
	

	
	Разходи за материали
	
	
	
	508
	463

	
	Разходи за външни услуги
	
	
	
	657
	701

	
	Разходи за амортизация
	
	
	
	298
	331

	
	Разходи за заплати
	
	
	
	894
	864

	
	Разходи за социално осигуряване
	
	
	
	136
	164

	
	Разходи за консултантски услуги 
	
	
	
	119
	130

	
	Разходи за охрана на труда
	
	
	
	142
	139

	
	Други
	
	
	
	118
	209

	
	
	
	
	
	2,872
	3,001

	
	
	
	
	
	
	

	11.
	Други приходи от дейността
	
	
	
	
	

	
	

	
	Други приходи от дейността представлява основно  излишъци на материали.
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	12.
	Други разходи за дейността

	
	В хиляди лева
	
	
	2009
	2008

	
	
	
	
	
	

	
	Брак /липса на готова продукция и материали, нетно
	
	
	285
	60

	
	Отписани вземания
	
	
	241
	114

	
	Глоби и неустойки
	
	
	246
	9

	
	Обезценка на вземания
	
	
	55
	120

	
	Други разходи за дейността
	
	
	9
	-

	
	
	
	
	836
	303

	  
	

	13.
	Финансови приходи и разходи
	
	

	
	Признати в печалби и загуби
	
	

	
	В хиляди лева
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	Лихвен приход 
	1
	1

	
	Доходи от валутни курсови разлики
	30
	28

	
	Приходи, свързани с финансови инструменти
	7
	2

	
	Финансови приходи
	38
	31

	
	
	
	

	
	Лихвен разход по заеми
	(1,029)
	(1,024)

	
	Загуби от валутни курсови разлики
	(37)
	(119)

	
	Разходи, свързани с финансови инструменти
	(6)
	(72)

	
	Други финансови разходи
	(163)
	(119)

	
	Финансови разходи
	(1,235)
	(1,334)

	
	Нетни финансови разходи признати в печалби и загуби
	(1,197)
	(1,303)

	
	
	
	

	14.
	Разходи за данъци
	
	
	

	
	В хиляди лева
	
	2009
	2008

	
	
	
	
	

	
	Данък за текущата година
	
	(130)
	(151)

	
	Възникване и обратно проявление на временни разлики  
	
	(13)
	25

	
	Общо разходи за данъци 
	
	(143)
	(126)

	
	

	
	Обяснение на ефективната данъчна ставка

	
	В хиляди лева
	2009
	2009
	2008
	2008

	
	
	%
	
	%
	

	
	Печалба за годината
	
	268
	
	898

	
	Общо разходи за данъци
	
	143
	
	126

	
	Печалба преди данъци
	
	411
	
	1,024

	
	Корпоративен данък, базиран на законовата данъчна ставка
	10.00%
	41
	10.00%
	102

	
	Непризнати разходи за данъчни цели
	24.82%
	102
	2.34%
	24

	
	
	34.82%
	143
	12.30%
	126

	
	

	
	Към 31 декември 2009 година Дружеството има задължение за корпоративен данък в размер на 37 хил. лв. Към 31 декември 2008 година Дружеството има вземане за надвнесен корпоративен данък в размер на 23 хил. лв
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	15.
	Имоти, машини, съоръжения и оборудване

	В хиляди лева
	Земя и сгради
	Машини, съоръжения, оборудване
	Транс-портни средства
	Инвентар и други
	Разходи за придобиване на ИМСО
	Други
	Общо

	Отчетна стойност
	
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2008 година
	8,451
	32,708
	990
	310
	786
	228
	43,473

	Придобити
	-
	-
	-
	-
	3,447
	-
	3,447

	Отписани
	-
	-
	(21)
	(84)
	-
	(17)
	(122)

	Трансфери
	16
	3,313
	89
	6
	(3,424)
	-
	-

	Трансфери към нематериални активи
	-
	-
	-
	-
	(8)
	-
	(8)

	Салдо към 31 декември 2008
	8,467
	36,021
	1,058
	232
	801
	211
	46,790

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2009 година
	8,467
	36,021
	1,058
	232
	801
	211
	46,790

	Придобити
	-
	-
	-
	-
	2,945
	-
	2,945

	Отписани
	-
	(248)
	(45)
	(96)
	-
	-
	(389)

	Трансфери
	116
	3,096
	               48 
	5
	(3,265)
	-
	-

	Трансфери към нематериални активи
	-
	-
	-
	-
	(86)
	-
	(86)

	Салдо към 31 дек.2009
	8,583
	38,869
	1,061
	141
	395
	211
	49,260

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Амортизация и загуби от обезценка
	
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2008 година
	3,118
	17,717
	526
	229
	-
	160
	21,750

	Годишна амортизационна квота
	310
	2,001
	74
	18
	-
	22
	2,425

	Амортизация на 

Отписани активи
	-
	-
	(21)
	              (84)                   
	-
	(17)
	(122)

	Салдо към 31 декември 2008
	3,428
	19,718
	579
	163
	-
	165
	24,053

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Амортизация и загуби от обезценка
	
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2009 година
	3,428
	19,718
	579
	163
	-
	165
	24,053

	Годишна амортизационна квота
	311
	1,973
	72
	                 14 
	-
	16
	2,386

	Амортизация на 

Отписани активи
	-
	           (247)
	(45)
	   (96)                            
	-
	-
	(388)

	Салдо към 31 дек.2009
	3,739
	21,444
	606
	81
	-
	181
	26,051

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Балансова стойност
	
	
	
	
	
	
	

	Към 1 януари 2008
	5,333
	14,991
	464
	81
	786
	68
	21723

	Към 31 декември 2008
	5,039
	16,303
	479
	69
	801
	46
	22,737

	Към 1 януари 2009
	5,039
	16,303
	479
	69
	801
	46
	22,737

	Към 31 декември 2009
	4,844
	17,425
	455
	60
	395
	30
	23,209
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	15.
	Имоти, машини, съоръжения и оборудване (продължение)

	
	

	
	Придобити активи

	
	Значими активи, придобити през 2009г. са реконструкция на административна сграда за 108 хил. лв., съоръжения - тръбопровод за оборот вода на хартиена машина Фойт 1 за 137 хил. лв., машини – реконструкция на дообработващи машини (хартиена машина Б-37, Хобема, Перини, Пейпър 1) за 1,110 х.лв., реконструкция на основна хартиена машина  Фойт 1 за 504 хил. лв., реконструкция на основна хартиена машина Фойт2 – 767 хил. лв, транспортни средства на стойност 48 хил. лв. (товарен автомобил КАМАЗ, подобрения на мотокари и електрокари).
Значимите активи придобити през 2008 г. са опаковачна машина МАК ДУЕ на стойност 490 хил. лв., преговачна секция „Деко” и „Десел” на стойност 840 хил. лв., машина за салфетки FCM на стойност 130 хил. лв., гилзонавивна машина на стойност 160 хил. лв., тоалетен автомат за кухненски ролки на стойност 360 хил. лв., реконструкция на сграда РМЦ на стойност 17 хил. лв., газов мотокар на стойност 38 хил. лв., кламер за роли на стойност 28 хил. лв., довършителна модификация на машина Фойт 1 на стойност 280 хил. лв. 

	
	

	
	Имоти, машини, съоръжения и оборудване в изграждане

	
	Имотите, машините, съоръженията и оборудването в процес на изграждане към 31.12.2009 г. представляват система за видео-наблюдение на стойност 4 хил. лв, система за контрол на платното на машина Хобема 6 на стойност 25 хил. лв, високоволтова подстанция на стойност 4 хил. лв., реконструкция на стадион на стойност 2 хил. лв. и основни части на основни хартиени машини на стойност 357 хил. лв. 

Имотите, машините, съоръженията и оборудването в процес на изграждане към 31.12.2008 г. представляват тръбопровод и филтър оборотни води на стойност 332 хил. лв., реконструкция администрация на стойност 42 хил. лв., контрол кислород на стойност 103 хил. лв., чувален автомат на стойност 94 хил. лв.

	
	

	
	Заложени активи 

	
	Активи с балансова стойност 6,963 хил. лв. (2008: 6,209 хил. лв.) са заложени в полза на банки по повод договори за кредити. Активи с балансова стойност 752 хил. лв. (2008: 776 хил. лв) са ипотекирани в полза на банки по повод договори за кредити. (виж Бележка 26). 

	
	

	
	Промяна в приблизителна оценка

	
	Регулярно през годината Дружеството прави преглед на очаквания полезен живот на имоти, машини, съоръжения и оборудване.  Промяната в приблизителните оценки е свързана с увеличаване на очаквания полезен живот на активите, които се очаква да бъдат използвани по-дълго от Дружеството в резултат от направените подобрения по тях. Направената промяна в приблизителните оценки през годината, приключваща на 31 декември 2009  касае увеличаване на полезния живот на основни машини от 14.3 години на 20 години  намалява текущо начислените амортизации с 165 хил. лв. 
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	16.
	Нематериални активи

	
	В хиляди лева
	Разходи за развойна дейност
	Патенти и лицензи
	Програмни продукти
	Други
	Общо

	
	Отчетна стойност
	
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2008
	37
	2
	71
	208
	318

	
	Придобити
	-
	-
	-
	8
	8

	
	Отписани
	-
	-
	-
	(44)
	(44)

	
	Салдо към 31 декември 2008
	37
	2
	71
	172
	282

	
	Отчетна стойност
	
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2009
	37
	2
	71
	172
	282

	
	Придобити
	-
	-
	-
	86
	86

	
	Отписани
	(37)
	(2)
	(56)
	(145)
	(240)

	
	Салдо към 31 дек. 2009
	-
	-
	15
	113
	128

	
	Амортизация и загуби от обезценка
	
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2008
	37
	2
	60
	              186
	285

	
	Годишна амортизационна квота
	-
	-
	5
	                17
	22

	
	Отписани
	
	
	-
	(44)
	(44)

	
	Салдо към 31 декември 2008
	37
	2
	65
	159
	263

	
	Амортизация и загуби от обезценка
	
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2009
	37
	2
	65
	              159
	263

	
	Годишна амортизационна квота
	-
	-
	3
	9
	12

	
	Отписани
	(37)
	(2)
	(56)
	(145)
	(240)

	
	Салдо към 31 март 2009
	-
	-
	12
	23
	35

	
	Балансова стойност
	
	
	
	
	

	
	Към 1 януари 2008
	-
	-
	11
	22
	33

	
	Към 31 декември 2008
	-
	-
	6
	13
	19

	
	Към 1 януари 2009
	-
	-
	6
	13
	19

	
	Към 31 декември 2009
	-
	-
	3
	90
	93

	
	

	
	Промяна в приблизителна оценка

	
	Регулярно през годината Дружеството прави преглед на очаквания полезен живот на имоти, машини, съоръжения и оборудване. Дружеството не е направило промяна в приблизителните оценки през годините, приключваща на 31 декември 2009 и 31 декември 2008 г.
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	17. 
	Инвестиционни имоти

	
	

	
	Към 31 декември 2009 г. Дружеството отчита инвестиционен имот с отчетна стойност 119 хил. лв. и амортизация за периода в размер на 5 хил. лева, общо натрупана до 31 декември 2009 г. в размер на 29 хил. лв., от който се очакват бъдещи икономически изгоди под формата на наем.  

	
	

	18.
	Отсрочени данъчни активи и пасиви

	
	Признати отсрочени данъчни активи и пасиви

	
	Отсрочените данъчни активи и пасиви се дължат на следните позиции:

	
	
	
	

	
	Активи
	Пасиви
	Нетно

	В хиляди лева
	2009
	2008
	2009
	2008
	2009
	2008

	
	
	
	
	
	
	

	Имоти, машини и съоръжения
	-
	-
	(156)
	(173)
	(156)
	(173)

	Съдебни вземания
	5
	40
	-
	-
	5
	40

	Задължения по неизползвани отпуски
	14
	11
	-
	-
	14
	11

	Финансови активи по справедлива стойност в печалби и загуби
	7
	7
	-
	-
	7
	7

	Планове за дефинирани доходи
	16
	14
	-
	-
	16
	14

	Нетни данъчни (активи) пасиви
	42
	72
	(156)
	(173)
	(114)
	(101)
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	18.
	Отсрочени данъчни активи и пасиви (продължение)

	
	

	В хиляди лева
	Баланс на 1 януари 2008
	Признати в печалби и загуби 
	Признати в друг всеобхватен доход 
	Признати директно в собствен капитал
	Баланс на 31 декември 2008
	Признати в печалби и загуби 
	Признати директно в собствен капитал
	Признати в друг всеобхватен доход 
	Баланс на 31 декември 2008

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Имоти, машини и съоръжения
	(175)
	2
	-
	-
	(173)
	17
	-
	-
	(156)

	Съдебни вземания
	27
	13
	-
	-
	40
	(35)
	-
	-
	5

	Задължения по неизползвани отпуски
	11
	-
	-
	-
	11
	3
	-
	-
	14

	Финансови активи по справедлива стойност в печалби и загуби
	11
	3
	-
	-
	14
	(7)
	-
	-
	7

	Планове за дефинирани доходи
	-
	7
	-
	-
	7
	9
	-
	-
	16

	
	(126)
	25
	-
	-
	(101)
	(13)
	-
	-
	(114)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	При определяне на текущия и отсрочените данъци, Дружеството е възприело за счетоводната база, описана в счетоводна политика (о).
Приложената при изчисление на отсрочените данъци към 31 декември 2009 година данъчна ставка е 10%, определена със Закона за корпоративното подоходно облагане.
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	19.
	Материални запаси 

	
	В хиляди лева
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	Материали 
	3,382
	4,690

	
	Готова продукция
	2,598
	2,547

	
	Незавършено производство 
	1,143
	1,289

	
	Стоки
	204
	250

	
	
	7,327
	8,776

	
	

	
	Материалите включват стратегически запас от резервни части за производствените машини на стойност 1,942 хил. лв. (2008: 2,596 хил. лв.), поради което те имат по-бавна обращаемост. 
Закупените стоки, гарантирани със средства от издадени акредитиви съгласно кредита за издаване на банкови гаранции и акредитиви в размер на 700 хил. евро от Банка D са предмет на залог в полза на банката, вижте бележка 26.

	
	

	20. 
	Финансови активи по справедлива стойност през печалби и загуби

	
	

	
	Финансови активи по справедлива стойност през печалби и загуби представляват акции, собственост на Дружеството в други компании. Дружеството е направило е оценило тези акции по справедлива стойност към 31 декември 2009 година и е отчело промените в печалби и загуби. Във връзка с оценката през 2009 година Дружеството е отчело нетни финансови приходи на стойност 1 хил. лв. (2008: нетни финансови разходи на стойност 70 хил. лв.).

	
	

	21.
	Търговски и други вземания

	
	В хиляди лева
	Бел.
	2009
	2008

	
	
	
	
	

	
	Търговски вземания
	
	7,166
	7,239

	
	Съдебни вземания
	
	320
	303

	
	Доставчици по аванси
	
	21
	102

	
	Подотчетни лица
	
	11
	27

	
	Други вземания
	
	16
	52

	
	
	
	7,534
	7,723

	
	Не-текущи
	
	-
	-

	
	Текущи
	
	7,534
	7,723

	
	
	
	7,534
	7,723

	
	

	22. 
	Разходи за бъдещи периоди

	
	

	
	Към 31 Декември 2009 г. и 31 декември 2008 г. разходите за бъдещи периоди представляват застраховка на имоти, съоръжения и оборудване.

	
	

	23.
	Пари и парични еквиваленти 

	
	В хиляди лева
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	Суми по банкови сметки
	22
	11

	
	Парични средства в каса
	118
	523

	
	Пари и парични еквиваленти в отчета за паричните потоци
	140
	534

	
	

	
	Експозицията на Дружеството към лихвен риск и анализ на чувствителността за финансовите активи и пасиви са оповестени в бележка 29.


	24.
	Капитал и резерви

	
	

	
	Към 31 декември 2009 г. и 31 декември 2008 г. основният капитал на Дружеството е в размер на 5,747,741 лв. и се състои от 5,747,741  поименни акции с номинална стойност 1 лв. всяка.

	
	

	
	Към 31 декември 2009 г. И към 31 декември 2008 г. Структурата на капитала е представена в таблицата по-долу:

	
	

	
	
	Брой акции
	Хил. лева
	Процентен дял

	
	Паболукс С.А, Люксембург
	2,005,169
	2,005
	34.88%

	
	Падилукс С.А., Люксембург
	1,907,289
	1,907
	33.18%

	
	Ес Си Ей , Германия
	           1,633,508
	1,634
	28.43%

	
	Държавна агенция за приватизация
	2,479
	3
	0.04%

	
	Други
	199,296
	199
	3.47%

	
	
	5,747,741
	5,748
	100%

	
	

	
	Към 31 декември 2009 задължителните резерви по Търговския закон са в размер на 574 хил. лв. (2008: 574 хил. лв.).

	
	

	
	Дружеството е изплатило за 2009 година дивиденти в размер на 269 хил. лв. за 2008 година (2008: 271 хил. лв.). 

	
	Към 31 декември 2009 г. Дружеството няма задължения към акционери за дивиденти (2008: 0. лв.).

	
	

	25.
	Доходи на акция

	
	

	
	Основен доход на акция

	
	Изчислението на основния доход на акция към 31 декември 2009 г. се базира на нетната печалба, отнасяща се за притежателите на обикновени акции, която към 31 декември 2009 г. възлиза на 268 хил. лв. и средно – претегления брой на обикновените акции налични за годината, приключваща на 31 декември 2009 г. Изчислението е направено, както следва:

	
	

	
	
	
	
	2009
	2008

	
	Печалба (загуба) за годината в хил. лв.
	
	
	268
	898

	
	Средно – претеглен брой обикновени акции  в хил. броя
	5,748
	5,748

	
	Доход на акция в лв.
	
	
	0,05
	0,16
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	26.
	Заеми 

	
	Тази бележка дава информация за договорните условия на лихвоносните заеми на Дружеството, които се отчитат по амортизирана стойност. За повече информация за експозицията на Дружеството към лихвен, валутен и ликвиден риск, вижте бележка 29.


	
	В хиляди лева
	2009
	2008

	
	Нетекущи пасиви
	
	

	
	Обезпечени банкови заеми
	1,350
	-

	
	
	1,350
	-

	
	Текущи пасиви
	
	

	
	Обезпечени банкови заеми
	12,507
	14,138

	
	
	12,507
	14,138

	
	Условия и график на изплащане
Представената информация по-долу е по лихвени кредити получени от банки, условно обозначени като А, В, С, D, Е и J. Условията по заемите са както следва:

	
	
	
	
	31 декември 2009
	31 декември 2008

	В хиляди лева            
	Валу
та
	Номинален

Лихвен процент
	Година на падеж
	Номина

лна 

стойност
	Балансова стойност
	Номинална 

стойност
	Балансова стойност

	Обезпечен банков заем банка А (максимална сума от 2,050 хил. лева)
	Лева
	ОЛП + 5%
	30 юни 2011
	2,050
	2,050
	2,478
	2,478

	Обезпечен банков заем банка B (максимална сума от 1,000 хил. евро)
	Евро
	3 м. Euribor + 5% (3 м. Sofibor +3%) 
	30 август 2010
	1,536
	1,536
	976
	976

	Обезпечен банков заем банка B (максимална сума от 1,000 хил. лева)
	Лева
	3 м. Sofibor + 1.85%
	29 юли 2009
	-
	-
	993
	993

	Обезпечен банков заем банка С (максимална сума от 2,500 хил. евро)
	Евро
	ОЛП на банката +2%, 7.55%
	20 януари 2010
	4,748
	4,748
	4,439
	4,439

	Обезпечен банков заем банка D (максимална сума от 2,000 хил. лева)
	Лева
	3 м. Sofibor + 4 %
	28 февр. 2010
	1,950
	1,950
	1,990
	1,990

	Обезпечен банков заем банка Е (максимална сума от 2,000 хил. лева)
	Лева
	1 седм. Sofibor + 3.5 %, не по-нисък от 7.55% в лева и 6% в евро
	31 август 2010
	1,824
	1,824
	1,944
	1,944

	Обезпечен банков заем банка Е (максимална сума от 300 хил. евро)
	Евро
	1 седм. Euribor + 3.5 %, не по-нисък от 6% 
	31 август 2010
	282
	282
	-
	-

	Обезпечен банков заем банка J (максимална сума от 2,500 хил. лева)
	Лева
	1 м. Sofibor + 3.5%
	18 април 2010
	1,467
	1,467
	1,318
	1,318

	Общо лихвоносни задължения
	13,857
	13,857
	14,138
	14,138

	
	

	
	Дружеството има кредит за издаване на акредитив от банка В с максимална сума от 700 хил. евро, номинален лихвен процент 3 м. Euribor + 10% и падеж 30 август 2010, кредит за издаване на акредитив от банка D с максимална сума от 700 хил. евро, с номинален лихвен процент 3 м. Euribor + 3.5% и падеж 28 февруари 2010, както и кредит за издаване на банкови гаранции и акредитиви от банка J в размер на  300 хил. евро, с номинален лихвен процент 3 м. Euribor + 5.5% и падеж 18.04.2010, вижте бележка 31.
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	26.
	Заеми (продължение)

	Обезпечения

Обезпеченият банков заем от Банка А в размер на 2,050 хил. лева е гарантирана с ъс залог върху дълготрайни материални активи в размер на 50 хил.лв.

Обезпеченият банков заем в размер на 1,000  хил. евро и кредитът за издаване на банкови гаранции и акредитиви в размер на 700 хил. евро от Банка В са гарантирани със залог върху дълготрайни материални активи в размер на 575 хил. лв. и с ипотека на сгради на стойност 495 хил. лв.

Обезпеченият банков заем от Банка С в размер на 2,500 хил. евро е гарантиран със залог върху дълготрайни материални активи в размер на 985 хил.лв.

Обезпеченият банков заем в размер на 2,000 хил. лева и кредитът за издаване на банкови гаранции и акредитиви в размер на 700 хил. евро от Банка D, съответно са гарантирани със залог върху дълготрайни материални активи в размер на 2,529 хил. лв; ипотека на сгради на стойност 54 хил. лв., запис на заповед на стойност 2,000 хил. лева и 700 хил. евро и първи по ред особен залог на закупените стоки, гарантирани със издадените акредитиви.
Обезпеченият банков заем от Банка Е в размер на 2,000 хил. лв. и 300 хил. евро е гарантиран със залог върху дълготрайни материални активи в размер на 2,239 хил. лв., ипотека на сгради на стойност 203 хил.лв., залог по реда на ЗДФО върху всички настоящи и бъдещи вземания на кредитополучателя и третите задължени лица по всички сметки в национална и чужда валута, на които са титуляр при Банката.

Обезпеченият банков заем в размер на 2,500 хил. лв. и  кредитът за издаване на банкови гаранции и акредитиви от Банка J в размер на 300 хил. евро са гарантирани със залог върху машини и съоръжения в размер на 585 хил. лв. и залог върху търговски вземания.

	
	

	27.
	Доходи на наети лица

	
	В хиляди лева
	Бел.
	2009
	2008

	
	
	
	
	

	
	Текущи
	
	
	

	
	Краткосрочни доходи на наети лица
	
	317
	300

	
	Задължение за планове с дефинирани доходи при пенсиониране
	
	25
	16

	
	Общо задължения за доходи на наети лица
	
	342
	316

	
	
	
	
	

	
	Нетекущи
	
	
	

	
	Задължение за планове с дефинирани доходи при пенсиониране
	
	133
	122

	
	Общо задължения за доходи на наети лица
	
	133
	122

	
	

	
	Краткосрочни доходи на наети лица включват задължения за възнаграждения на Изпълнителен Директор и Съвета на Директорите, вижте бележка 32.

	
	

	
	Задължения за планове с дефинирани доходи при пенсиониране

	
	Дружеството има задължение за изплащане на доход при напускане на тези свои служители, които се пенсионират в съответствие с изискванията на чл. 222, § 3 от Кодекса на Труда (КТ) в България. Съобразно тези разпоредби на КТ, при прекратяване на трудовия договор на служител, придобил право на пенсия, работодателят му изплаща обезщетение в размер на две брутни работни заплати. В случай, че работникът или служителят има натрупан стаж от 10 и повече години към датата на пенсиониране, обезщетението е в размер на шест брутни работни заплати. 
Начислената провизия за обезщетения при пенсиониране към 31 декември 2009 година възлиза на 158 хил. лева. Приблизителният размер на задълженията към 31 декември 2008 г. и  31 декември 2009, и разходите признати в печалби и загуби за 2009 и 2008 година се основават на калкулация, изготвена от Дружеството, при които се използвани следните параметри и предположения:
· Норма на дисконтиране: 7%;

· Дата на пенсиониране: съгласно разпоредбите за прослужено време и възраст.
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	27.
	Доходи на наети лица (продължение)
	
	

	
	Движения в настоящата стойност на задълженията по планове с дефинирани доходи

	
	В хиляди лева
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	Настояща стойност на задълженията към 1 януари
	138
	110

	
	Платени суми
	(53)
	(48)

	
	Разходи за текущи услуги и лихви  (виж по-долу)
	73
	76

	
	Настояща стойност на задълженията към 31 декември
	158
	138

	
	В т.ч. рекласификация като текущи
	(25)
	(16)

	
	Нетекущи задължениея по планове с дефинирани доходи към 31 декември
	133
	122

	
	
	
	

	
	Разходи признати в печалби и загуби
	
	

	
	В хиляди лева
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	Стойност на придобитите права през годината
	29
	35

	
	Лихви върху задължението
	44
	41

	
	
	73
	76

	
	

	28.
	Търговски и други задължения

	
	В хиляди лева 
	Бел.
	2009
	2008

	
	
	
	
	

	
	Търговски задължения
	
	3,397
	4,628

	
	Задължения към бюджета
	
	31
	109

	
	Задължение за социално осигуряване
	
	100
	115

	
	Клиенти по аванси
	
	23
	63

	
	Други задължения
	
	149
	111

	
	
	
	3,700
	5,026

	
	

	
	Експозицията на Дружеството към валутен и ликвиден риск свързан с търговски и други задължения е оповестена в бележка 29.
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	29.
	Финансови инструменти

	
	Оперативната дейност на Дружеството създава предпоставки за кредитен риск и лихвен риск.  Въпреки това, Дружеството не използва финансови деривативи с цел да намали ефекта от промяна в лихвените проценти.
Кредитен риск
Експозиция към кредитен риск
Дружеството има кредитна експозиция, така като това е представено в бележка 21. Основна част от търговските вземания са от износ на готова продукция, които се уреждат своевременно. За останалата част от вземанията от клиенти по продажби ръководството на Дружеството е създало политика и оценява кредитния риск, като прави текуща оценка на клиентите със значителен кредитен риск.

Балансовата стойност на финансовите активи представлява максималната кредитна експозиция. Максималната експозиция към кредитен риск към датата на отчета е както следва:

	
	

	
	В хиляди лева
	Бел.
	2009
	2008

	
	
	
	
	

	
	Търговски и други вземания
	
	7,502
	7,594

	
	Финансови активи по справедлива стойност през печалби и загуби
	
	47
	46

	
	Пари и парични еквиваленти
	
	140
	534

	
	
	7,689
	8,174

	
	

	
	Максималната експозиция към кредитен риск за заеми и вземания към отчетната дата по географски региони е както следва:



	
	В хиляди лева
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	В страната
	1,936
	2,464

	
	Държави от евро зоната
	4,133
	3,720

	
	Държави извън еврозоната
	1,433
	1,410

	
	7,502
	7,594

	
	

	
	Максималната експозиция към кредитен риск за заеми и вземания към отчетната дата по вид клиенти е както следва:



	
	В хиляди лева
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	Клиенти на едро (Метро Кеш енд Кери България, Билла България ЕООД, Пикадили ЕАД, Кауфланд България ЕООД)
	780
	1,073

	
	Други клиенти на вътрешния пазар
	1,157
	1,390

	
	Клиенти износ (Гърция, Румъния, Македония)
	4,308
	3,948

	
	Други клиенти износ
	1,257
	1,183

	
	7,502
	7,594
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	29.
	Финансови инструменти (продължение)

	
	Загуби от обезценка
Времевата структура на търговски вземания към датата на отчета е както следва:

	
	
	Общо
	Обезценка
	Общо
	Обезценка

	
	В хиляди лева
	2009
	2009
	2008
	2008

	
	
	
	
	
	

	
	Не просрочени
	842
	-
	913
	-

	
	Просрочени между 0 до 90 дни
	2,922
	
	3,246
	

	
	Просрочени между 90 и 360 дни
	1,626
	
	2,558
	

	
	Просрочени над една година
	2,166
	54
	1,268
	391

	
	
	7,556
	54
	7,985
	391

	
	

	
	Експозицията към кредитен риск се набюдава непрекъснато и на базата на исторически данни за събираемостта. Дружеството преразглежда необходимотта от обезценяват вземанията от крайни клиенти съобразно времевата им структура. 
Основната експозиция на вземания на Дружеството е към свързани лица в размер на 3,624 хил. лв. към 31 декември 2009 година (2008: 3,442 хил. лв.). През 2009 година Дружеството са погасени вземания от свързани лица от предходни периоди в размер на 1,264 хил. лв. Предвид характера на бизнеса и настоящата финансова обстановка на криза, Дружеството счита, периодът на погасяване на тези вземания за нормален и преценява, че не е необходима допълнителна обезценка на вземанията.

	
	

	
	Движението в корективната сметка за обезценка на вземания през годината е както следва:

	
	
	
	

	
	В хиляди лева
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	Баланс към 1 януари
	391
	271

	
	Признати загуби от обезценка 
	54
	120

	
	Отписани вземания
	(391)
	-

	
	Баланс към 31 декември
	54
	391

	
	

	
	Дружеството е направило обезценка на вземания през 2009 година на стойност 54 хил. лева (2008: 120 хил. лева).  

	
	

	
	Движението в коректива за обезценка на инвестиции в ценни книги през годината е както следва:

	
	В хиляди лева
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	Баланс към 1 януари
	70
	-

	
	Признати загуби от обезценка (обратно проявление)
	(1)
	70

	
	Баланс към 31 декември
	69
	70
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	29.
	Финансови инструменти (продължение)

	
	Ликвиден риск 

	
	По-долу са договорните падежи на финансови пасиви, включително очаквани плащания на лихви, изключващи ефекта от договорености за нетиране:

	
	
	

	
	31 декември 2009
	

	
	В хиляди лева
	Балансова стойност 
	Договорни парични потоци
	 До 6 месеца 
	6-12 месеца
	1-2 години
	2-5 години
	Повече от 5 години

	
	Обезпечени банкови заеми
	13,857
	14,217
	8,597
	4,222
	1,398
	-
	-

	
	Търговски и други задължения
	3,397
	3,397
	3,397
	-
	-
	-
	-

	
	17,254
	17,614
	11,994
	4,222
	1,398
	-
	-

	
	

	
	Не се очаква, че паричните потоци включени в падежния анализ могат да възникнат значително по-рано или на значително различни суми.

	
	

	
	31 декември 2008
	

	
	В хиляди лева
	Балансова стойност 
	Договорни парични потоци
	 До 6 месеца 
	6-12 месеца
	1-2 години
	2-5 години
	Повече от 5 години

	
	Обезпечени банкови заеми
	14,138
	14,138
	14,138
	-
	-
	-
	-

	
	Търговски и други задължения
	4,628
	4,628
	4,628
	-
	-
	-
	-

	
	18,766
	18,766
	18,766
	-
	-
	-
	-

	
	

	
	Валутен риск
Експозиция към валутен риск

	
	

	
	Дружеството е изложено на валутен риск във връзка с продажбите, покупките и привлечените средства, които са деноминирани във валута различна от българския лев и евро. Българският лев е фиксиран към еврото. Валутата, която основно води до валутен риск е щатския долар. Ръководството на Дружеството управлява валутния риск, като фиксира продажните, покупните цени и заемите в лева или в евро.

Експозицията на дружеството към валутен риск е незначителна, тъй като 63 % от продажбите за 2009 г. са реализирани на местния пазар в български лева (2008: 61%); и 99.0% от продажбите в чужбина за 2009 г. са реализирани в евро (2008: 94%).

Вносът на стоки през 2009 г. е до 94% осъществен в евро (2008 г.: 95%).
Заемите когато са деноминирани в чуждестранна валута са отпуснати в евро.
Анализ на чувствителността

Анализ на чувствителността от промяна на курса на Българския лев или еврото към трети валути не би имал значителен ефект върху финансовия отчет на Дружеството поради описаните по-горе обстоятелства.
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	29.
	Финансови инструменти (продължение)

	
	

	
	Лихвен риск
Профил: Към отчетната дата лихвения профил на лихвоносните финансови инструменти на Дружеството е както следва:

	
	

	
	В хиляди лева
	2009
	2008

	
	Инструменти с фиксирана лихва
	
	

	
	Финансови активи
	
	

	
	Парични средства по текущи банкови сметки
	140
	534

	
	
	140
	534

	
	Инструменти с променлива лихва
	
	

	
	Финансови пасиви
	
	

	
	Обезпечени банкови заеми
	(13,857)
	(14,138)

	
	
	(13,857)
	(14,138)

	
	
	
	

	
	През отчетния период Дружеството осъществява дейността си при необходимост от оборотен капитал и значителни инвестиции. В следствие на това, Дружеството до голяма степен е изложено на лихвен риск.

	
	

	
	Анализ на чувствителността на паричните потоци от финансовите инструменти с плаваща лихва

Промяна на лихвените нива с 1 процент към 31 декември би увеличила (намалила) капитала и печалбите с 139 хил. лв. (2008: 141 хил. лв.) При анализа е допуснато, че всички други променливи, особено валутните курсове са относително постоянни. Анализът е направен на същата база и за 2008 г.

	
	

	
	Справедливи стойности
Справедливи стойности сравнени с балансови стойности

	
	Справедливите стойности на финансови активи и пасиви, заедно с балансовите стойности включени в отчета за финансово състояние са както следва: 

	
	
	
	31 декември 2009
	31 декември 2008

	
	
	Бел.
	Балансова стойност
	Справедлива стойност
	Балансова стойност
	Справедлива стойност

	
	В хиляди лева
	
	
	
	
	

	
	Активи отчитани по справедлива стойност
	
	
	
	
	

	
	Финансови активи отчитани по справедлива стойност в печалби и загуби
	20
	47
	47
	46
	46

	
	
	
	47
	47
	46
	46

	
	Активи отчитани по амортизирана стойност
	
	
	
	
	

	
	Търговски и други вземания
	21
	7,502
	7,502
	7,594
	7,594

	
	Пари и парични еквиваленти
	23
	140
	140
	534
	534

	
	
	
	7,642
	7,642
	8,128
	8,128

	
	Задължения отчитани по амортизирана стойност
	
	
	
	
	

	
	Обезпечени банкови заеми
	26
	13,857
	13,857
	14,138
	14,138

	
	Търговски и други задължения
	28
	3,397
	3,397
	4,628
	4,628

	
	
	
	17,254
	17,254
	18,766
	18,766

	
	

	
	Йерархия на справедливите стойности
Всички финансови активи отчитани по справедлива стойност в печалби и загуби са Ниво 1: котирани цени (некоригирани) на активни пазари за сходни активи или пасиви. 

Базата за определяне на справедливите стойности е оповестена в бележка 4. 

	
	Бележки към финансовия отчет

	
	

	30.
	Ангажименти за капиталови инвестиции

	
	През годината завършила на 31 декември 2009 г. Дружеството е сключило договор за покупка на за покупка от Фойт машина на стойност 15 хил. лева. 

Към 31 декември 2008 г. Дружеството е поело ангажимент за покупка на машина за кърпи за лице и преговащ вал от Китай на обща очаквана стойност от 112 хил. лв. 

	
	

	31.
	Условни задължения

	
	Към 31 декември 2009 Дружеството има следните условни задължения:

По договор за кредитна линия за издаване на банкови гаранции и акредитиви в размер на  300 хил. евро от банка J с падеж 18 април 2010 е издаден акредитив в размер на 118 хил. евро и банкова гаранция в размер на 121 хил. евро.
По договор за кредитна линия за издаване на банкови гаранции и акредитиви в размер на 700 хил. евро, от банка D с падеж 28 февруари 2010 са издадени акредитиви в размер на 479 хил. евро.

По договор за кредитна линия за издаване на банкови гаранции и акредитиви в размер на 700 хил. евро от банка B с падеж 30 август 2010 са издадена банкови гаранции в размер на 543 хил. евро и акредитив в размер на 25 хил. евро.
По договор за кредит и издаване на банкови гаранции и откриване на документарни акредитиви в размер на 2,000 хил. лв от банка Е с падеж 31 август 2010, по който Дружеството има задължение по усвоен банков заем към 31 декември 2009 в размер на 1,824 хил. лв., са издадени банкови гаранции в размер на 65 хил. лв.
Към датата на баланса 31 декември 2009 г. няма други условни задължения, които възникват за Дружеството.

	
	

	32.
	Свързани лица

	
	Предприятие-майка и крайно контролиращо лице


През годината завършила на 31 декември 2009 г. собствеността на акциите на Дружеството са както са описани в нота 24.

	
	

	
	Сделки с ключов ръководен персонал

	
	Дружеството има отношения на свързано лице с директори и служители с контролни функции. Общата сума на начислените възнаграждения и социални осигуровки, включена в разходите за персонал са, както следва:

	
	

	В хиляди лева
	2009
	2008

	
	
	

	Изпълнителен директор
	41
	40

	Председател на Съвет на Директори, Заместник Председател на СД и Членове на СД
	109
	114

	
	150
	154

	
	

	
	Към 31 декември 2009 година Дружеството има задължения за възнаграждения на Изпълнителен директор в размер на 3 хил. лв. (31 декември 2008: 3 хил. лв.) и на Съвета на директорите в размер на 29 хил. лв. (31 декември 2008: 19 хил. лв.)
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	32.
	Свързани лица (продължение)

	
	Сделки с други свързани лица

	
	През отчетния период на 2009 г. Дружеството няма извършени сделки със свързаните лица Падилукс С.А, Паболукс С.А, Люксембург  и Ес Си Ей Германия (2008: нула).

Таблицата по-долу представя информация за сделките между Дружеството и  Трейс Пейпър Мил, Гърция  Пирамидс Пейпър Мил Египет, Пискей Пейпър Мил, Трейс Пейпър Мил Интернационал и Клуб Инвест, с които е под общ контрол. 

	
	

	
	
	Стойност на сделките за годината приключила на

 31 декември
	Крайни салда към

31 декември

	
	В хиляди лева
	2009
	2008
	2009
	2008

	
	Продажба на стоки и услуги
	
	
	
	

	
	Трейс Пейпър Мил, Гърция
	
	
	
	

	
	Продажби на изделия 
	1,784
	2,531
	3,322
	3,108

	
	Пискей Пейпър Мил Унгария
	
	
	
	

	
	Продажби на изделия
	-
	39
	-
	-

	
	Пирамидс Пейпър Мил, Египет
	
	
	
	

	
	Продажби на изделия, машини и други
	-
	-
	302
	334

	
	
	
	
	
	

	
	Покупка на стоки и услуги
	
	
	
	

	
	Трейс Пейпър Мил, Гърция
	
	
	
	

	
	Доставка на целулоза
	1,790
	3,055
	-
	1,032

	
	Покупки на стоки
	422
	167
	-
	-

	
	Доставка на химикали, резервни части и други услуги
	102
	203
	-
	-

	
	Доставка на услуги
	9
	20
	
	

	
	Клуб Инвест
	
	
	
	

	
	Доставка на услуги
	272
	275
	303
	248

	
	Трейс Пейпър Мил Интернационал
	
	
	
	

	
	Доставка на услуги
	-
	-
	648
	1,121

	
	Пискей Пейпър Мил Унгария
	
	
	
	

	
	Доставка на машини
	-
	29
	-
	-

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	33.
	Събития след датата на отчета

	
	

	
	Към датата на изготвяне на финансовия отчет няма събития, които да изискват оповестяване или корекции във финансовите отчети. В условията на текущата икономическа обстановка се наблюдава намаление на продажбите.



